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Luxemburg 1. decembra 2021

OZNAM PRE AKCIONAROV

Damy a pani,

oznamujeme akciondrom, Ze spravna rada SICAV sa rozhodla vykonat v prospekte SICAV tieto Upravy:

Uprava sposobu vypoctu poplatku za nadmernt vynosnost podfondov

V sutlade s usmerneniami ESMA o poplatkoch za nadmernu vynosnost v podnikoch kolektivneho investovania do cennych papierov a niektorych
typov alternativnych investicnych fondov z 5. novembra 2020 (ESMA 34-39-992) sprdvna rada prehodnotila spdsob vypoctu poplatku za
nadmernu vynosnost platny pre ur¢ité triedy jednotlivych podfondov.

V doésledku toho a v zavislosti od podfondov a tried akcii sa od 1. janudra 2022 uplatni jeden z tychto dvoch mechanizmov:

v' MODEL HWM PERMANENT

Referencny index
Referencny index sa sklada z dvoch nasledujucich prvkov:

» High-water mark (HWM), ktory zodpovedd prvému referenénému aktivu na zéklade najvyssej Cistej inventarnej hodnoty dosiahnutej na
konci u¢tovného obdobia od 31. 12. 2021.
Pévodny HWM zodpoveda Cistej inventarnej hodnote z 31. 12. 2021. V pripade naslednej aktivacie novej triedy akcii alebo opatovnej
aktivacie uZ existujucej triedy akcii sa ako pévodny HWM pouZzije pdvodna Cistd inventarna hodnota pri (opatovnom) uvedeni tejto novej
triedy.

» Hrani¢na hodnota, ktora zodpoveda druhému referenénému aktivu uréenému za predpokladu teoretickej investicie aktiv pri minimalnej
miere navratnosti, ktord narasta o vysku Upisov a Umerne klesa s vySkou odkupenia. V pripade, ked' je tato minimdlna miera navratnosti
zaporna, sa na urcenie hrani¢nej hodnoty pouzije sadzba 0 %.

Uplatnenie HWM zarucuje, Ze investorom nebude U¢tovany poplatok za nadmernu vynosnost, pokial ¢istd inventarna hodnota neprekroci
najvyssiu dosiahnutu Cistu inventarnu hodnotu na konci u¢tovného obdobia od 31. 12. 2021.

Tato pohyblivda odmena umoZnuje zosuladit zaujmy spravcovskej spolo¢nosti so zdujmami investorov a prepojit sa s profilom rizika/vynosu
podfondu.

Spdsob vypoctu poplatku za nadmernu vynosnost

KedZe sa Cista inventdrna hodnota kazdej triedy akcii lisi, vypocet poplatkov za nadmernd vynosnost sa vykonava nezavisle od urovne
jednotlivych tried akcii a vysledkom su r6zne vysky poplatkov.

Vyska poplatku za nadmernu vynosnost sa pocita s rovnakou frekvenciou ako vypocet €istej inventarnej hodnoty.

Poplatok za nadmernu vynosnost je zahrnuty do vypoétu Cistej inventdrnej hodnoty.

Ak je Cista inventarna hodnota, na zéklade ktorej sa vypocitava poplatok, t. j. Cista inventarna hodnota po odpocitani poplatku za nadmernu
vynosnost z odklpeni, no bez poplatku za nadmernd vynosnost zodpovedajicu zvySnym akcidm, vysSia ako dva komponenty referenénej
hodnoty (HWM a hrani¢na hodnota), zisti sa nadmerna vynosnost.

NiZsia z tychto dvoch mier nadmernej vynosnosti sa pouZzije ako zaklad pre vypocet rezervy na pokrytie poplatku za nadmernu vynosnost az do
vySky sadzby rezervy na pokrytie poplatku za nadmernu vynosnost, ako je uvedené v tabulke v technickom zazname prislusného podfondu
(,sadzba rezervy”).
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V pripade nedostatoénej vynosnosti vo vztahu k jednej z dvoch zloZiek referenéného indexu sa vykond zruSenie poplatku za nadmernu
vynosnost a# do vysky sadzby rezervy na pokrytie poplatku za tito nedostatoénl vynosnost. Uctovna rezerva na pokrytie poplatku za
nadmernu vynosnost vsak nikdy nebude zaporna.

Ak sa v pripade Cistej inventdrnej hodnoty pouZije Uprava ,rozriedenia” (dilution), vyluci sa z vypoctu poplatku za nadmernd vynosnost.

V pripade tried akcii s ndrokom na vyplatenie dividend nebude mat pripadné vyplatenie dividend vplyv na poplatok za nadmernu vynosnost
triedy akcii.

Pre kazdu triedu akcii denominovani v mene podfondu sa poplatok za nadmernu vynosnost vypocita v danej mene, zatial ¢o pre triedy akcii
denominované v inej mene, ¢i uz zaistenej alebo nezaistenej, sa poplatok za nadmernu vynosnost vypocita v mene triedy akcii.

Referencné obdobie

Referencné obdobie zodpoveda celému obdobiu existencie podfondu alebo pripadne triede akcii.
Poplatok za nadmernu vynosnost sa spravidla uréuje za kazdych 12 mesiacov, ¢o zodpoveda uétovnému obdobiu.

Krystalizacia
Akykolvek kladny poplatok za nadmernu vynosnost sa krystalizuje. Znamena to, Ze sa uhradi spravcovskej spolo¢nosti:

» na konci kazdého Uétovného obdobia. V pripade aktivécie alebo opatovnej aktivéacie triedy sa vSak prva krystalizacia poplatku za nadmernt
vynosnost tykajuca sa danej triedy akcii moze vykonat (okrem odkupenia) az na konci U¢tovného obdobia, ktoré nasleduje po uétovnom
obdobi, pocas ktorého bola dand trieda (opatovne) aktivovana.

» A to pri kazdom odkupeni zaznamenanom pri kazdom vypocte Cistej inventarnej hodnoty Umerne poctu odkidpenych akcii. V takom
pripade sa pri pripadnom uzavreti triedy akcii pocas uctovného obdobia

» rezerva na pokrytie poplatku za nadmernu vynosnost znizi o takto krystalizovanu sumu.

Okrem toho sa v sulade s predpismi moze krystalizovat poplatok za nadmernu vynosnost:

» v pripade zluéenia/likvidacie podfondu/tried akcii pocas Uc¢tovného obdobia,
» v pripade zmeny mechanizmu nadmernej vynosnosti.

Naprava negativnej vynosnosti

V pripade negativnej vynosnosti pocas u¢tovného obdobia sa nedostato¢na vynosnost prenesie do nasledujiceho G¢tovného obdobia. HWM
zostane rovnaky ako v predchadzajucom Gétovnom obdobi.

Prahovd hodnota sa obnovuje na zaciatku kazdého Uctovného obdobia bez ohladu na to, ¢i bol vykryStalizovany poplatok za nadmernu

vynosnost.

v' Model CLAW BACK5Y

Referencny index

Referencny index zodpoveda referencnej hodnote uvedenej v zazname kazdého prislusného podfondu. Vypocita sa referencné aktivum
zaloZené na teoretickej investicii aktiv pri referenénej hodnote miery ndvratnosti, ktora narastd o vySku Upisov a Uumerne klesa s vyskou
odkupenia. Toto referentné aktivum slizi na porovnanie s ¢istou inventarnou hodnotou. Vypodita sa tak relativna vynosnost fondu v porovnani
s jeho referencnou hodnotou.

Poplatok za nadmernu vynosnost sa Uctuje, ak je relativna vynosnost Cistej inventarnej hodnoty v porovnani s vynosnostou referenéného
aktiva kladnd, pricom sa zohladfiuje model povinného zrugenia provizie (claw back) za patroéné kizavé obdobie. Poplatok za nadmernd
vynosnost sa méze Uctovat, ak je absolitna vynosnost Cistej inventdrnej hodnoty zaporna, za predpokladu, Ze Cistd inventarna hodnota
prekond vynosnost referencného aktiva.

Tento model vratenia preplatku zabezpedi, aby sa investorom netétoval poplatok za nadmernd vynosnost, kym sa im nenahradi
predchadzajica relativne nizka vynosnost za prisluiné referenéné obdobie.
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Spdsob vypoctu poplatku za nadmerni vynosnost

KedZe sa Cista inventarna hodnota kazdej triedy akcii lisi, vypocet poplatkov za nadmernd vynosnost sa vykonava nezavisle od Urovne
jednotlivych tried akcii a vysledkom su rézne vysky poplatkov.

Vyska poplatku za nadmernu vynosnost sa pocita s rovnakou frekvenciou ako vypocet €istej inventarnej hodnoty.
Poplatok za nadmernu vynosnost je zahrnuty do vypoctu Cistej inventérnej hodnoty.

Ak je Cista inventarna hodnota, na zaklade ktorej sa pocita poplatok, t. j. Cistd inventarna hodnota po odpocitani poplatku za nadmernu
vynosnost z odklpeni, no bez poplatku za nadmernd vynosnost zodpovedajlicu zvySnym akcidam, vysSia ako dva komponenty referenénej
hodnoty (HWM a hrani¢na hodnota), zisti sa nadmerna vynosnost.

Tato relativne nadmerna vynosnost sa pouzije ako zéklad pre vypocet rezervy na pokrytie poplatku za nadmernu vynosnost az do vysky sadzby
rezervy na pokrytie poplatku za nadmernd vynosnost, ako je uvedené v tabulke vtechnickom zdzname prislusného podfondu (,sadzba
rezervy”).

V pripade nedostato¢nej vynosnosti vo vztahu k referenénému aktivu sa vykona zrusenie poplatku za nadmernu vynosnost az do vysky sadzby
rezervy na pokrytie poplatku za tuto nedostatocnu vynosnost. Zrusenie rezervy viak bude obmedzené vyskou predchadzajicich poplatkov za
nadmernu vynosnost.

Ak sa v pripade Cistej inventdrnej hodnoty pouZije Gprava ,rozriedenia“ (dilution) (kladnd alebo zdpornd), vylGéi sa z vypoctu poplatku za
nadmernu vynosnost.

V pripade tried akcii s narokom na vyplatenie dividend nebude mat pripadné vyplatenie dividend vplyv na poplatok za nadmernu vynosnost
triedy akcii.

Pre kazdu triedu akcii denominovand v mene podfondu sa poplatok za nadmernu vynosnost vypocita v danej mene, zatial ¢o pre triedy akcii
denominované v inej mene, ¢i uz zaistenej alebo nezaistenej, sa poplatok za nadmernu vynosnost vypocita v mene triedy akcii.

Referencné obdobie a naprava relativne nedostatocnej vynosnosti

Referenc¢né obdobie trva 5 rokov. Do 31. 12. 2026 v3ak referenéné obdobie bude siahat len do 31. 12. 2021.
Na zaciatku kazdého Gctovného obdobia sa referencné aktivum inicializuje na vyssiu hodnotu spomedzi

» poslednej Cistej inventarnej hodnoty predchadzajuceho uc¢tovného obdobia

» areferencného aktiva platného na konci predchadzajiceho u¢tovného obdobia.

V pripade relativne nadmernej vynosnosti na konci G¢tovného obdobia bude spravcovska spoloénost Uétovat poplatok za nadmernu vynosnost
len v pripade, Ze sa vyrovnala pripadnd nedostato¢na vynosnost v porovnani s referentnym aktivom za predchadzajice uétovné obdobia
v ramci referencného obdobia.

To znamend, ze pocas referencného obdobia je poplatok za nadmernd vynosnost mozny len vtedy, ak trieda akcii dosiahla lep$iu vynosnost
ako referenéné aktivum a vyrovnala pripadnu nedostatoénu vynosnost v porovnani s referenénym aktivom pocas referenéného obdobia.

Krystalizacia

Akykolvek kladny poplatok za nadmernu vynosnost sa krystalizuje. Znamena to, Ze sa uhradi spravcovskej spolo¢nosti:

» na konci kaZzdého uctovného obdobia. V pripade aktivacie alebo opatovnej aktivécie triedy sa vsak prvé krystalizacia poplatku za nadmernd
vynosnost tykajuca sa danej triedy akcii moze vykonat (okrem odkupenia) az na konci U¢tovného obdobia, ktoré nasleduje po Uétovnom
obdobi, pocas ktorého bola dana trieda (opatovne) aktivovana.

» A to pri kazdom odkupeni zaznamenanom pri kazdom vypocte Cistej inventarnej hodnoty Umerne pocétu odkipenych akcii. V takom
pripade sa pri pripadnom uzavreti triedy akcii pocas Uctovného obdobia

» rezerva na pokrytie poplatku za nadmernu vynosnost znizi o takto krystalizovani sumu.

Okrem toho sa v sulade s predpismi moze krystalizovat poplatok za nadmernu vynosnost:

» v pripade zlu¢enia/likvidacie podfondu/tried akcii poéas u¢tovného obdobia,
» v pripade zmeny mechanizmu nadmernej vynosnosti.

Pripadnu krystalizaciu poplatku za nadmernt vynosnost definitivne ziskava spravcovska spoloénost.
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Priklady uplatnenia modelu poplatku za nadmerni vynosnost sii uvedené v Prospekte v ¢asti 24.2. Poplatky za nadmernu vynosnost.
Odporuéame investorom, aby si pozorne preéitali tito ¢ast a technicky zaznam podfondu, do ktorého investovali, aby sa oboznamili s
novym modelom poplatkov za nadmernt vynosnost.

Upozorfiujeme investorov na skutoénost, ze v sicasnosti platny mechanizmus vypoc¢tu poplatku za nadmernu vynosnost je mechanizmom typu

»jedna tretina — dve tretiny” a funguje nasledujtcim spésobom:

- poplatok za nadmernu vynosnost stanoveny v podfonde zodpovedd 20 % nadmernej vynosnosti triedy, ktord je vymedzend v technickom
zazname podfondu.

- Poplatok za nadmernud vynosnost sa plati spravcovskej spolo¢nosti na konci kazdého G¢tovného obdobia. V Ziadnom pripade nesmie
presiahnut tretinu rezervy na pokrytie poplatku za nadmernu vynosnost.

- Zostatok rezervy (dve tretiny) sa prendsa do nasledujliiceho u¢tovného obdobia.

S cielom dodrzat usmernenia ESMA sa spravcovska spolo¢nost rozhodla od 1. januara 2022 upustit od tohto mechanizmu typu ,jedna tretina —
dve tretiny” v prospech spdsobu High Water Mark alebo povinného storna provizie (clawback) za obdobie 5 rokov. Vyber mechanizmu zavisi
od konkrétneho podfondu. Teda zostatok rezervy (dve tretiny) k 31. decembru 2021:

- nahromadeny na zaklade starsieho sp6sobu,

- ktory ucinne zodpoveda dosiahnutej nadmernej vynosnosti,

- uZrezervovanejv Cistej hodnote aktiv,

bude v plnej vyske splateny sprévcovskej spoloc¢nosti 1. janudara 2022.

% %k %k
Tieto Upravy nadobudnu Uéinnost 1. januara 2022.

Akcionari, ktori nesuhlasia s vysSie uvedenymi Upravami, mdzu poziadat o vyplatenie svojich akcii bez poplatkov do jedného mesiaca od
1. decembra 2021.
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Prospekt z januara 2022, ako aj klucové informacné dokumenty pre investora, su bezplatne k dispozicii v sidle spolo¢nosti SICAV alebo su
dostupné na tejto adrese: https://www.candriam.lu/en/private/funds-search#.

Sprdvna rada
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